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Contexte et principaux objectifs de I'exercice pilote  ACPR

» Cet exercice a été préparé dans le cadre de groupes de travail avec les principaux
groupes bancaires et d’assurance portant sur la gouvernance du risque climatique et
I"analyse de scénarios depuis juin 2019

» Objectifs de ’ACPR (politique prudentielle):
* Evaluer les risques et les vulnérabilités (sous estimation du risque climatique)

 Méthodologiques : améliorer les méthodes, modeles et mesures des risques et
identifier les lacunes en termes de données dans les institutions financieres

* Pour l'industrie :
* Avoir une meilleure compréhension des canaux de transmission

* Disposer d’un jeu unique de scénarios cohérents et d’hypotheses imposés par le
superviseur pour assurer la comparabilité des résultats

e Définir un horizon pertinent d’analyse du risque de changement climatique

Laurent CLERC, Directeur d’étude et d’analyse des risques, ACPR 2 finance-climact.fr

Finance
@ ClimAct


https://finance-climact.fr/

Un exercice innovant et ambitieux

* Porte sur I’horizon 2020 — 2050, bien au-dela des exercices traditionnels

* Integre la dimension internationale des groupes francais de facon a prendre en
compte I'impact global mais différentié du changement climatique (couvre entre
80 et 85% des expositions des groupes)

. S’appL;ie sur une décomposition granulaire de 'activité en 55 secteurs (base
WIOD

e Exercice « bottom-up » portant sur les banques et les assurances
e Porte sur les risques physique et de transition

 Combine les hypothéeses de bilan statique (jusqu’en 2025) et dynamique apres
(2025-2050)

* Impose une mise en coherence des réponses et la prise en compte des
interactions entre les secteurs (exposition indirecte des banques au risque
physique via I'impact du changement climatique sur les polices d’assurance)

e Pas d’implications en termes de capital réglementaire
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Les scénarios explorés
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Les principaux défis

* Transformer des projections climatiques en variables
macroéconomiques et financieres mobilisables par les institutions
(role du NGFS et important travail analytique des équipes BdF/ACPR)

* La difficile modélisation du risque physique : risque chronique vs.
Risque aigu — le recours a des contributions externes (CCR et AON)

* Vaincre la « tragédie des horizons » : le r6le de I’'hypothese de bilan
dynamique, la stratégie des établissements et le risque de transition

e Le défi de la communication : 2050, I’horizon de |'exercice, est un
point de bascule : la contribution des politiques de transition ne sera
visible gu’au-dela de 2050
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Le calendrier

25 Mai 2020 :
publication des
scénarios et
hypothéses
provisoiresde
I’exercice par
I’ACPR pour
consultation;
publication du
cadre analytique
par la Banque de

Octobre 2020:
remise des
résultats
provisoires parles
établissements
bancaire pourune
premiére mise en
cohérence
Décembre 2020 :
remise des
résultats parles
banques et

France assurances

19 Juin 2020/ finde la Janvier— mars
période de 2021: phasede
consultation et des mise en
travaux cohérence avec
complémentaires surle les
risque physique établissements
Mi-Juillet 2020 : Mise eteffetsde
a jour et publication secor;d tour
des hypotheéses Eour es
définitives de I’exercice anques.
pilote etde la .(|nt'egrat|on
documentation 'hd'reCtid"‘_'
technique afférente a risque physique)
I’'exercice
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Avril 2021
Publication
desrésultats

Fin 2020/ 2021
Travaux
méthodologiques
notammentdansle
cadre du projet
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